
 

 

  

  

   

 

 

  
Société Anonyme avec  

Conseil d’Administration au  

Capital de 350.000.000 FCFA  
  

Agréée par le Capital Market Authority  

(CMA) au Rwanda  

Ref/CMA/July/3047/2015  
  

Agréée par le CREPMF-UEMOA  

NA001/2012  

 

 

  

Tel: +(225) 27-22-54-84-40  

         +(225) 27-22-54-84-40  
  

www.bloomfield-investment.com 
info@bloomfield-investment.com  

  
Siège Social :   

Bloomfield House  

Riviera 3,  Rue E104.  
  

06 BP 1888 ABIDJAN 06,  

COTE D'IVOIRE  
 

  

  

  

  

  

  

  
    

  

  

  

  

  

http://www.bloomfield-investment.com/
http://www.bloomfield-investment.com/
http://www.bloomfield-investment.com/
http://www.bloomfield-investment.com/
http://www.bloomfield-investment.com/


 

 1/10 

PRÉSENTATION 

❑ Activités et compétences  

Bloomfield Investment Corporation est une agence d’e valuation du risque de cre dit ope rant en 

Afrique de l’Ouest et en Afrique Centrale. 

Ses prestations prennent diffe rentes formes : 

▪ La notation financie re a  travers Bloomfield Ratings ; 

▪ L’intelligence e conomique et financie re a  travers Bloomfield Intelligence ; 

▪ Des solutions de gestion de risque de contrepartie pour les pme a  travers Bloomfield PME 

▪ Des se minaires et formations ; 

Bloomfield Investment Corporation est base e a  Abidjan, en Co te d’Ivoire et a une repre sentation 

a  Douala, au Cameroun. Bloomfield Investment Corporation est une filiale du Groupe Bloomfield 

Financial. Ses e quipes sont constitue es de personnel permanent posse dant une longue 

expe rience dans le domaine du risque de cre dit ainsi que de consultants posse dant une expertise 

internationale dans les diffe rents domaines couverts. Ils ont acquis leur expe rience 

professionnelle dans des institutions telles que la Banque Mondiale, La National Bank of Detroit, 

L’Institut International pour l’Economie, SOPAF, la Banque Africaine de De veloppement, l’Agence 

de notation Moody’s et l’Agence Française de De veloppement. 

BLOOMFIELD RATINGS 

Bloomfield Ratings a la charge de l’ensemble des activite s de notation financie re de Bloomfield 

Investment Corporation. Les travaux sont mene s selon des me thodologies mise en place avec 

une forte prise en compte de l’environnement local et de son impact sur la qualite  de cre dit de 

l’entite  ou de l’ope ration note e. 

Les notes attribue es par Bloomfield Ratings traduisent le risque de de faillance de l’entite  

(entreprises, banques, institutions publiques ou pays) qui le ve des fonds sur le marche  ou 

aupre s des banques. Elles permettent ainsi une hie rarchisation des emprunteurs en fonction de 

leur qualite  de risque. 

La ne cessite  d’une information de qualite  exige de recueillir l’information utile par les canaux 

les plus certains. Il s’appuie e galement sur une e quipe de professionnels avec une vaste 

expe rience diversifie e et de formations acade miques supe rieures. 

Il en re sulte que les activite s de notation financie re mene e par Bloomfield Ratings entrent 

majoritairement dans le cadre de notation sollicite e ou re glementaire. 
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❑ Pourquoi s’intéresser au risque de crédit ? 

En Afrique de l’Ouest comme ailleurs les techniques d’e valuation de de faut des clients se 

de veloppent rapidement. En revanche, l’e valuation du risque de cre dit n’est pas une pratique 

courante pour les marche s financiers africains, alors que partout dans le monde les 

investisseurs ont recours a  la notation financie re pour mesurer leur exposition au risque de 

de faut des e metteurs de titres. La notation est e galement utilise e par les banques pour 

l’e valuation de leurs risques de contrepartie et, depuis l’introduction de «Ba le 2», elle est 

devenue un instrument de re glementation bancaire. 

L’Afrique de l’Ouest et Centrale est la seule re gion au monde ou  les acteurs de la finance locale 

n’ont pas recours a  la notation. Actuellement, les e metteurs obligataires doivent s’acquitter de 

frais importants lie s a  la garantie exige e par la re glementation de l’UEMOA pour acce der au 

marche , ce qui a pour effet de renche rir le cou t des emprunts et de ralentir le de veloppement 

des marche s locaux. 

En outre, le manque d’information sur le risque des emprunteurs rend difficile l’acce s au cre dit 

pour nombre d’ope rateurs e conomiques et nuit a  l’attractivite  de la Zone pour les investisseurs 

e trangers. Or, l’utilisation de la notation permettrait d’e liminer ou du moins de limiter le recours 

a  la garantie, ce qui se traduirait par une diminution conside rable du cou t des emprunts. En 

outre, elle aurait pour effet d’ame liorer l’information sur le risque de cre dit des e metteurs de 

titres obligataires, contribuant ainsi a  augmenter 

Afin de re pondre aux attentes des marche s financiers et des banques en Afrique, Bloomfield 

Investment Corporation propose un syste me de notation du risque de cre dit des emprunteurs et 

des e metteurs de titres obligataires. Les notes attribue es par Bloomfield Investment Corporation 

traduisent le risque de de faillance des entreprises, banques, institutions publiques ou pays qui 

le vent des fonds sur le marche  ou aupre s des banques. Elles permettent ainsi une hie rarchisation 

des emprunteurs en fonction de leur risque de cre dit, qui est essentielle en vue de de terminer 

les marges d’inte re t – ou prime de risque – applique es par les pre teurs, qu’il s’agisse de banques 

ou d’investisseurs obligataires. L’approche de Bloomfield Investment Corporation re pond donc 

aux pre occupations des investisseurs sur les marche s obligataires ainsi que des institutions 

financie res. 
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❑ Notre échelle de notation Financière 

Les notes sont attribue es sur une e chelle de risque comprenant 20 crans, re parties en 8 
classes de risques. La note la plus e leve e, AAA, correspond a  un niveau de risque extre mement 
faible ; elle est attribue e aux entite s les moins risque es dans la Zone UEMOA / CEMAC. La note 
la plus faible, D, traduit une situation de de faut ave re e sur le service de la dette. L’e chelle 
comprend deux cate gories : les notes de cate gorie d’investissement, de AAA a  BBB-, et les 
notes de cate gorie spe culative, de BB+ a  D. Les emprunteurs note s en cate gorie 
d’investissement pre sentent un niveau de risque extre mement faible a  mode re  ; ceux note s 
en cate gorie spe culative pre sentent un niveau de risque e leve  ou sont en situation de de faut. 

Echelle de notation Bloomfield Investment Corporation à long terme  

NOTES DE CATEGORIE D’INVESTISSEMENT NOTES DE CATEGORIE SPECULATIVE 

AAA Risque extre mement faible BB+  

Risque assez e leve  AA+  

Risque tre s faible 

BB 

AA BB- 

AA- B+  

Risque e leve  A+  

Risque faible 

B 

A B- 

A- CCC  

De faut probable 

 

BBB+  

Risque mode re  

CC 

BBB C 

BBB- D De faut ave re  

Bien que Bloomfield Investment Corporation n’ait pas vocation a  noter des entreprises 
e voluant hors d’Afrique, elle a e tabli une correspondance entre son e chelle de note, qui est 
destine e a  des entreprises africaines, et l’e chelle de note utilise e par les agences de notation 
internationales, Fitch Moody’s et Standard & Poor’s. Elle s’appuie pour cela sur la note de 
plafond souverain attribue e par les agences internationales aux zones UEMOA et CEMAC, qui 
indique que la note des meilleures signatures des deux zones se situe a  BBB- sur leur e chelle 
internationale. Le tableau de correspondance indicatif ci-dessous permet aux investisseurs 
qui le souhaitent d’obtenir une estimation de la note sur une e chelle internationale d’une 
entite  note e sur l’e chelle de Bloomfield Investment Corporation. 

Notes de Bloomfield Investment  & notes Agences Internationales 

Echelle Bloomfield Investment  Echelles agences internationales 

(Fitch/Moody’s/Standard & Poor’s) 

AAA BBB-/Baa3/BBB- et au-dessus 

AA+ à AA- (classe AA) BBB-/Baa3/BBB- à BB/Ba2/BB 

A+ à A- (classe A) BB/Ba2/BB à B+/B1/B+ 

BBB+ à BBB- (classe BBB) B+/B1/B+ à B/B2/B 

BB+ à BB- (classe BB) B/B2/B+ à B-/B3/B- 

B+ à B- (classe B) CCC/Caa1/CCC à CC/Caa2/CC 

CCC à C (Classe C) C/Caa3/C à RD/Ca/SD 

D D/C/D 
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❑ Notre Méthodologie 

S’inspirant de l’approche suivie par les banques de de veloppement et par celle des agences de 

notation internationales, Bloomfield Investment Corporation a de veloppe  une me thodologie 

d’e valuation des risques de cre dit adapte e aux spe cificite s des entreprises africaines. Son savoir-

faire re side tant dans sa maî trise de l’e valuation du risque que dans sa connaissance du contexte 

local africain. Cette approche, qui s’appuie sur ces crite res a  la fois qualitatifs et quantitatifs, est 

de cline e sur cinq grandes cate gories d’e metteurs : 

▪ les entreprises industrielles et commerciales, 

▪ les institutions financie res et d’assurance, 

▪ les entite s publiques, 

▪ les souverains 

▪ les financements structure s (titrisation). 

1. Les Entreprises industrielles et commerciales 

Pour l’e valuation des entreprises, la de marche repose sur une e tude de l’environnement, 

comple te e par une analyse de la strate gie mise en œuvre et une e valuation de la qualite  de 

l’e quipe dirigeante. Elle est suivie d’une e tude de la situation financie re de l’entreprise ; son 

objectif est d’e valuer la capacite  de l’entreprise a  honorer le service de sa dette. L’analyse des 

e tats financiers s’appuie sur une revue des comptes certifie s sur les cinq dernie res anne es ainsi 

que sur des e le ments de la comptabilite  analytique. Les budgets pre visionnels et le plan 

d’affaires sont e galement e tudie s. 

Principaux crite res qualitatifs : 

▪ Risques et opportunite s lie s a  l’environnement industriel, notamment croissance du secteur, 

situation concurrentielle, risques juridiques ;  

▪ Cohe rence de la strate gie suivie ;  

▪ Qualite  de l’e quipe dirigeante ; 

▪ Soutien des actionnaires et/ou de l’Etat. 

Principaux crite res quantitatifs : 

▪ Croissance des revenus ; 

▪ Rentabilite  ope rationnelle ; 

▪ Progression du cash flow relativement aux investissements re alise s ; 

▪ Endettement financier relativement aux fonds propres et au cash flow ; 

▪ Couverture des charges d’inte re t par le re sultat ope rationnel ; 

▪ Indentification des besoins de liquidite  ; 

▪ Sources alternatives de liquidite  
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2. Les Institutions financières et d’assurance 

De me me que pour les entreprises industrielles et commerciales, une analyse de 

l’environnement, de la strate gie et du management est mene e. L’analyse est cependant plus 

centre e sur la capacite  des institutions a  absorber les risques auxquelles elles sont expose es et 

sur les me canismes de soutien dont elles peuvent be ne ficier en cas de difficulte . Bloomfield 

Investment Corporation e tudie e galement les budgets pre visionnels et le plan d’affaires de 

l’entreprise. Les proce dures de gestion des risques sont revues en de tail, en particulier pour la 

notation des institutions financie res ; pour celles-ci, une e tude approfondie du portefeuille 

d’engagements (pre ts, garanties, participations) est mene e. 

Principaux crite res qualitatifs propres aux institutions financie res et d’assurance : 

▪ Re glementation ; 

▪ Soutien de l’Etat et/ou de la Place ; 

▪ Soutien des actionnaires ; 

▪ Proce dures internes de gestion des risques. 

Principaux crite res quantitatifs propres aux institutions financie res et d’assurance : 

▪ Qualite  du portefeuille d’engagements ; 

▪ Degre  de concentration du portefeuille ; 

▪ Exposition aux risques de marche  ; 

▪ Niveau de provisionnement des impaye s et autres risques ; 

▪ Capitalisation ; 

▪ Rentabilite  ;  

▪  Liquidite . 

3. Les Entités Publiques 

La notation des entite s publiques - collectivite s locales ou entreprises publiques - s’appuie tout 

d’abord sur une e tude du contexte institutionnel et sur une e tude socio-e conomique du territoire 

sur lequel elles ope rent. Elle est accompagne e d’une analyse des e tats financiers, qui comprend 

une revue du budget, mais e galement des recettes et de penses extrabudge taires, ainsi que des 

engagements reçus ou donne s pour le compte d’institutions lie es (les « satellites »). La notation 

des e tablissements publics accorde une grande importance au soutien apporte  par l’Etat, tout en 

prenant en compte les crite res habituels d’analyse de la situation financie re d’une entreprise. 
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Principaux crite res qualitatifs : 

▪ Cadre le gal et re glementaire ; 

▪ Soutien de l’Etat ou d’autres entite s publiques ; 

▪ Organisation et compe tences ; 

▪ Profil socio-e conomique du territoire, notamment : revenus de la population, type d’emplois 

occupe s, croissance de mographique, besoins en infrastructures, existence d’un tissus 

d’entreprises locales. 

Principaux crite res quantitatifs : 

▪ Flexibilite  fiscale : revenus potentiels lie s au levier fiscal 

▪ Structure des de penses : investissement, fonctionnement (dont frais de personnel) ; 

▪ Evolution du solde budge taire et des soldes interme diaires (e pargne de gestion, e pargne 

brute) ; 

▪ Dette globale (incluant la dette garantie) rapporte e aux recettes et au patrimoine ;  

▪ Engagements extrabudge taires reçus et donne s (budgets annexes et entite s «satellites») ; 

▪ Analyse des besoins a  court terme et de l’e volution de la tre sorerie. 

4. Les Emprunteurs Souverains 

La notation des emprunteurs souverains revient a  e valuer le risque d’un de faut de paiement de 

l’Etat sur sa dette contracte e aupre s des cre anciers prive s – banques ou de tenteurs de titres 

obligataires - la dette aupre s de pre teurs publics faisant l’objet de ne gociations entre Etats. 

L’approche retenue par Bloomfield Investment Corporation consiste a  e valuer se pare ment la 

capacite  de l’Etat a  rembourser sa dette, en s’appuyant sur une analyse de l’e conomie du pays et 

de ses finances publiques, de sa volonte  a  effectuer ces paiements, qui peut e tre influence e par 

des facteurs politiques. 

Principaux crite res qualitatifs : 

▪ Environnement politique inte rieur : stabilite  du re gime, risque de crise politique ; 

▪ Relations avec l’exte rieur : risque de conflits ou de crise ; 

▪ Structures sociales : de mographie, niveau d’e ducation, infrastructure de sante , niveau de 

pauvrete  ; 

▪ Compe tence des dirigeants en place ; 

▪ Structures de l’e conomie ; re partition de la production par secteur, taux d’investissement, 

degre  d’ouverture vers l’exte rieur, degre  de de veloppement industriel ; ▪ Cohe rence des 

politiques e conomiques, budge taires et mone taires. 

▪ Evolution des re serves de change exprime es en mois d’importations 
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Principaux crite res quantitatifs : 

▪ Croissance du Produit Inte rieur Brut (PIB) et du PIB par te te ; 

▪ Equilibre budge taire : e volution du solde budge taire et des principaux soldes ; 

▪ Structure des de penses et des recettes ; 

▪ Dette de l’Etat (y compris dette garantie) rapporte e aux recettes budge taires et au PIB ; 

▪ Evolution du solde de la balance commerciale et des paiements courants ; 

▪ Dette exte rieure rapporte e au PIB et aux recettes d’exportation 

5. Les Financements Structurés - Titrisation 

Bloomfield Investment Corporation participera activement au de veloppement du marche  de 

la titrisation en Afrique de l’Ouest, qui devrait voir le jour avec la loi permettant la cre ation des 

Fonds Communs de Cre ance (FCC). Elle permettra aux entreprises et aux banques de 

transfe rer certains de leurs actifs a  des structures ad-hoc, les FCC, qui e mettront des titres 

obligataires pour les refinancer. La note accorde e a  ces titres reve t une importance cruciale 

pour leur placement aupre s des investisseurs, pour qui les structures ad-hoc sont inconnues. 

La notation de ces titres s’appuie sur l’e valuation de deux types de risques : 

▪ Le risque lie  a  la qualite  des actifs transfe re s au FCC : ces actifs e tant ge ne ralement des 

pre ts ou d’autres instruments de cre dit, e valuer ce risque revient a  e valuer le risque de 

perte de cre dit sur le portefeuille transfe re . Ceci ne cessite de proce der a  la notation des 

diffe rents actifs, puis d’estimer l’espe rance de perte sur l’ensemble du portefeuille, en se 

fondant sur la probabilite  de de faut associe e a  chaque niveau de note et sur les corre lations 

entre actifs. La note inte gre e galement les e ventuels rehaussements de cre dit ope re s. 

  

▪ Le risque lie  a  la solidite , sur le plan juridique et ope rationnel, de la structure cre e e : sur le 

plan juridique, l’agence s’assure que les actifs transfe re s au FCC ne peuvent pas e tre saisis 

dans le cadre d’une e ventuelle proce dure de liquidation touchant le ce dant. L’agence e value 

l’ensemble des risques lie s a  la gestion du FCC et aux contrats qui y sont attache s, tels que 

les risques de contentieux et de recouvrement de cre ances impaye es. La note prend 

e galement en compte les risques de marche s – taux d’inte re t ou de change auxquels peut 

e tre expose  le FCC. 
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Les notes sont attribue es par un comite  de notation comprenant, outre les analystes de 

Bloomfield Investment Corporation, des experts internationalement reconnus dans leur 

domaine respectif. Pour chaque entite  e tudie e, un rapport est re dige  et publie  sur le site internet 

de Bloomfield Investment Corporation. Les notes sont ensuite revues sur une base annuelle, un 

contact e troit e tant maintenu entre l’agence et les entite s note es 

BLOOMFIELD INTELLIGENCE 

Bloomfield Intelligence est en charge de produire l’information ne cessaire a  la prise de 

de cision d’investissement. Il est charge  d’analyser les e le ments permettant a  Bloomfield 

Investment Corporation de prendre position sur le risque inhe rent a  un produit financier, un 

secteur d’activite  ou une zone ge ographique. Les analyses de Bloomfield Intelligence ont 

vocation a  appuyer les de cisions prises par les clients souscripteurs de l’agence de notation. 

Bloomfield Intelligence appuie Bloomfield Ratings dans l’e laboration des notations 

financie res. En effet, les analyses effectue es comple tent la bonne visibilite  de l’e quipe sur les 

risques exoge nes aux entite s e value es dans le cadre des notations (risque pays, risque 

sectoriel…). 

L’approche de Bloomfield Intelligence consiste en une analyse approfondie des informations 

recueillies aupre s d’organismes collecteurs de donne es, comple te es d’interviews mene es aupre s 

des principaux acteurs. Cette approche permet de confronter les positions prises par l’agence a  

la re alite  du terrain, afin de fiabiliser l’opinion de Bloomfield Investment Corporation. Elle 

garantit la justesse de la position prise sur le risque d’investissement et les perspectives a  court, 

moyen et long terme. 

Bloomfield Intelligence, pour toutes les opinions e mises fournit une grille d’e valuation sur la 

base des parame tres retenus afin d’en suivre la dynamique dans le temps. Les e le ments justifiant 

les positions prises et les perspectives anticipe es sont re sume s dans des fiches d’e valuation 

permettant a  l’utilisateur d’e tre efficace dans sa prise de de cision. 

❑ L’information disponible auprès de Bloomfield Intelligence 

Nos recherches sont publie es sur notre site internet et sont disponible e galement via 

souscription pour acce s a notre base de donne es. Les informations disponibles sont: 
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1 .     Package GOLD   

L’offre comprend les e le ments suivants: 

1 . Les rapports et fiches de notation financie re de Bloomfield Investment Corporation  

2 . Les rapports hebdomadaires boursiers (Incluant un suivi semestriel des tendances du marche  et des  

alertes mensuelles sur l’actualite  des secteurs) 

3 . Les rapports et fiches de risque pays  

4 . Les rapports et fiches d’e valuation sectoriels  

5 . Les rapports de risque communautaire  

6 . Les rapports de risque continental  

7 . Les re sultats du Bloomfield  Private Index, indice de performance du secteur prive  en Co te d’Ivoire 

* La liste est non exhaustive 

Description du Package GOLD : 

Les e le ments liste s ci - dessus sont disponibles sur notre site internet ou a  mise a  disposition via acce s  

prive  a  nos clients abonne s 

 Mise  a  disposition des rapports et fiches en Anglais et Français  

 Une (01) mise a  jour semestrielle des rapports sectoriels, rapports risque pays, rapport de risque  

communautaire et rapports de risque continental  

 Deux (02) revues des tendances du marche  (chaque semestre)  

 Des alertes mensuelles sur l’actualite  des secteurs  

 Une (01) intervention mensuelle sous forme de se ances de travail avec des analystes de Bloomfield  

Investment Corporation (30mn a  1h)  

- Pre sentation du risque sur un des secteurs analyse s  

- Explications des tendances et des positions prises dans le rapport  

- Revue de l’actualite  du secteur 

2 .     Package SILVER 

L’offre comprend les e le ments suivants: 

1 . Les rapports et fiches de notation financie re de Bloomfield Investment Corporation  

2 . Les rapports hebdomadaires boursiers 

3 . Les rapports et fiches de risque pays  

4 . Les rapports et fiches d’e valuation sectoriels  

5 . Les re sultats du Bloomfield  Private Index, indice de performance du secteur prive  en Co te d’Ivoire 

* La liste est non exhaustive 
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Description du Package SILVER: 

Les  e le ments liste s ci - dessus sont disponibles sur notre site internet ou a  mise a  disposition  

via acce s prive  a  nos clients abonne s 

 Mise a  disposition des rapports et fiches en Anglais et Français  

 Une (01) Mise a  jour annuelle des rapports sectoriels et rapports de risque pays  

3 .     Les Options AD - HOC 

 Les analyses boursie res spe cifiques sur une bourse africaine 

 Les analyses boursie res multi - bourses (benchmark des performances des bourses  

africaines) 

 Les analyses risque pays et sectorielle  ad - hoc 

 Les e tudes the matiques spe cifiques 

* La tarification des options  ad - hoc se fera suivant le cahier des charges 
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